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Lenta recuperaciéndel crecimiento mundial

REGIONES Y PAISES SELECCIONADOS: CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2015 A 20172
(Porcentajes)
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Fuente Comisidn Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de Naciones Unidas, World Economic Situation and Prospects (WESP) 2015, 2016, 2017
(forthcoming) y WEO (FMI, octubre 2016).
a Las cifras de 2016 corresponden a estimaciones y las de 2017 a proyecciones, ambas de WESP 2017, forthcoming.



Tasa de Crecimiento Econémico, 2016 — 2018(e)
En porcentaje)

Proyeccion Proyeccion

(WEO e 2016) | Estimado’ (WEO B 2016)

Mundo 3,1 2,2 3.4 3,6
Estados Unidos 1,6 1,6° 2,2 2.1
Zona Euro 1,7 1,7° 1,5 1,6
Japon 0,5 0,5 0,6 0,5
China 6,6 6,7 6,2 6,0
América Latina y el Caribe -0,6 -1,1 1,6 2,1
Argentina -1,8 -2,0 2,7 2,8
Brasil -3,3 -3,6 0,5 1,5
Bolivia 3,7 4,3° 3,9 3,5
México 2.1 2.0 2.3 2.6

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial (WEQO) — FMI.
Elaboracion: MEFP - Viceministerio del Tesoro y Crédito Publico
a_/ : Estimacion de la CEPAL (Diciembre 2016).

b_/ : Estimacion oficial.



El productoy el comercio mundiales repuntan en
2017 pero no se recuperan tras la crisis

Variacion del volumen de las exportaciones de bienes y del PIB mundial,
1952-2016°

B Exportaciones NP B ==Crecimiento medio de las exportaciones

Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de datos de Organizacién Mundial del Comercio (OMC) y Fondo
Monetario Internacional (FMI).
alas cifras de 2016 son proyecciones.



Tasa de variacidon de los precios de productos

rmarios
PRECIOS INTERNACIONALES DE PROEJCT 0S BASICOS, 2015, 20167 y2017"
(Porcentajes)

Productos Agropecuarios 2015 2016° 2017°
-16 3 2

Alimentos, bebidas tropicalesyoleaginosas -18 4 2
Alimentos -15 8 2
Bebidastropicales -21 -1 5
Aceitesysemillasoleaginosas -22 0 2
Materias primas silvoagropecuarias -6 -1 0
Energia -42 -16 19
Petroleo crudo -47 -16 20
Mineralesy metales -23 -4 3
Total productos primarios -29 -6 8

Total primarios (sin energia) -19 -0.2 2




La IED en la region cayé en un 9,1% en 2015

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED) RECIBIDA, 1990-2015

(Fn miles de millones de ddlares v norcentaies del PIR)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de difras oficiales al 27 de mayo de 2016.
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La volatilidad cambiaria se ha

iIncrementado

AMERICA LATINA (DE PAISES SELECCIONADOS): INDICE DEL TIPO DE CAMBIO
NOMINAL RESPECTO ALDOLAR, ENERO DE 2014 A NOVIEMBRE DE 2016

(Base enerode 2014 = 100)
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Fuente: Comision Econdmica para América Latinay el Caribe (CEPAL), sobre la base de informaciénde Bloomberg.

VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL

(En porcentajes, al ultimo dia de cada periodo)

Diciembre

Pais 2014 2015 2015 a 18

Nov 2016
Argentina 29.8 52.8 23
Chile 15.4 16.8 4.2
Colombia 23.2 33.6 0.0
Méxi co 13.2 16.6 18.7
Perd 6.5 14.6 0.7




El super ciclo de commodities fue para Latinoamérica el
mas largoy comprehensivo de los ultimos 50 afios. Bolivia
recibiéo 60 mil millones de dolares adicionales

Precios de Commodities LAC-7: Porcentaje de Commoditiesal Alzay a la Baja
Indices — Base Enero 2002=100
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Fuentes: Bloomberg y Natural Resources in Latin America and the Caribbean: Beyond Booms and Busts, World Bank, 2010.



La fotografia macroecondmica
de Bolivia



El Sector Externo Boliviano



Bolivia: Exportaciones totales y exportaciones sin
hidrocarburos 2006 — 2016(p)

(En millones de $us)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Bolivia: Valor de Importaciones segun Uso o Destino
Economico
2006 — 2016(p)

(En millones de $us)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Analisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Bolivia: Inversion Extranjera Directa Bruta
1986 — 2016(p)

(En millones de $us)
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Fuente: Banco Central de Bolivia
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Variacion de precios de los commodities y crecimiento del
PIB de Ameérica del Sur y Bolivia, 2005-2016(e)
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= \/ar. (%) del indice de precios de los commodities
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Nota: Para 2016, el crecimiento de Bolivia corresponde al dato acumulado del IGAE (Octubre 2016) que es el minimo crecimiento esperado. La variacion del precio de

los commodities corresponde al acumulado a Noviembre
Fuente: CEPAL, FMI e Instituto Nacional de Estadistica para Bolivia

Elaboracion: Ministerio de Economiay Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)
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iticas de sustentacion de
la demanda interna
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Medidas adoptadas

* Masivainversion publica

* Nueva Ley de servicios financieros

» Limites maximos a las tasas de interés para créditos destinados a la Vivienda
de Interés Social

» Tasas de Interés para Créditos Productivos bajs y controladas
» Registro de Garantias No Convencionales

* Apoyo al sector productivo

* Gestionde ladeudaexterna publica
* Politicade bonos

» Agresiva politicasalarial



Bolivia: Inversion publica ejecutada por nivel
——tStitucional, 1995 — 2016

v
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Fuente: Viceministerio de Inversion Publica y Financiamiento Extemo (VIPFE)
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)



BOLIVIA, LIDER EN INVERSION PUBLICA DE SUDAMERICA POR
SEGUNDOANO CONSECUTIVO

Sudameérica: Inversién publica en
porcentaje del PIB, 2015 y 2016

N 4. O

Bolivia(1) 14.7

I 10,2
10.4

Ecuador(2)

I 6.3
Colombia 6.7

. — 4.7
Peru 5.0

_
Paraguay 4591

I 4.
Uruguay 4 91 5

I 3. =
Argentina gg =2016(e) =2015

Chile S %-g

- 1.4
BraSII %|1'9 1 1 1 1 1 1 J

0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0 14.0 16.0

(1) Dato dficial del Viceministerio de Inversion Publica y Financiamiento Externo

(2) Los datos provienen del Banco Central de Ecuador

(e) Dato estimado

Fuente: Fuente: “Informes del Articulo IV’ de cada pais del Fondo Monetario Internacional, Banco Central de Ecuador, Secretaria de Hacienda de Argentina
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)
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Los creditos Eroductivos continuan ascendiendo

Créditos Productivos por destino del crédito
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Nota: Desde la gestion 2005 a 2009 corresponde a crédito comercial y microcrédito para las categorias A a la G del CAEDEC. A partir de la gestién 2010 corresponde a
crédito empresarial, PYME y microcrédito para las categorias A a la G del CAEDEC. A partir de julio de 2015, con Resolucién ASFI/570/2015 de 27 de julio de 2015 se
incluyen como crédito productivo, los créditos al sector turismo y a la produccién intelectual. A partir de diciembre de 2016 incluye informacion de las Instituciones
Financieras de Desarollo (IFD)

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
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Los créditos de vivienda de interés social

Créditos de vivienda de interés social (VIS) Créditos VIS por objeto, 2016
2014 -2016 (En millones de $us)
(En millones de $us)
1,800 ~ v 1,665 —
— e Compra de viv. Individ. o
1,600 A 24.593 familias 67% .* en prop. horizontal 1,152
nefici ‘ r
1.400 - beneficiadas
1,200 - Construccion de viv. 302
1,000 1 Refac., remod., ampl., E
800 - mejoram., de viv. individ. 127
o en prop. horizontal
600 - E
Adquisicién de terreno 82
400 1 para construccion de viv. ™
200 1
0 - Anticrético de viv. | 1
2014 2015 2016

0 500 1,000

® Nuevas M Renegociadas

Fuente: Autoridadde Supervisién del Sistema Financiero
Elaboracién: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF) 23



Politicas Soclales: Beneficiariosy monto

pagado
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Fuente: Ministerio de Educacion, Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Pensiones y Seguros y Ministerio de Salud
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)
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_————
Evolucion del incremento

salarial basico 2006-2017

P E| salario basico se incrementara en 7% este ano.

| e=Cme 9% de incremento |
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Crecimiento del Salario Minimo Nacional

® El Gobierno y la COB acordaron un incremento de 10,8% al Salario
Minimo Nacional que alcanzara a 2.000 balivianas.
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Principales Caracteristicas de la Emision
Soberana de 2017

Caracteristicas Descripcion

Calificacion: Ba3 (Moody’s) / BB (S&P)

Moneda: USD (Ddlares Estadounidenses)
Monto: USD 1,000 millones

Plazo promedio: 10 afos

Cupon: 4.5% anual

Spread(*): +189 pbs

Demanda: USD 3,100 millones (3 veces la oferta)
N2 Demandantes: 177 inversionistas

(*) Diferencia entre la tasa cupdn y el Bono del Tesoro de los Estados Unidos

Fuente y Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, VTCP.



Emisiones Soberanas Comparables

Gugon Ultimas Emisiones (%)
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Fuente: Bloomberg
Elaboracion: Ministerio de Economiay Finanzas Publicas, VTCP. 9



Evolucion del ratio de
Deuda Publica Externa sobre PIB

(2000-2017 marzo, en porcentaje del PIB)
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Nota: PIB estimado para 2017 USD36.8372,0 millones.
Fuente:SIGADE 13
Elaboracién: DGCPVICP
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Ameérica del Sur: Deuda Publica Total 2013 y
2016

En porcentaje ael Fib

Variacion

2016(p) Absoluta

Brasil 60 78 4
Ecuador 26 40 4
Colombia 38 48 14
Argentina 42 52 4
Paraguay 17 25 4
Chile 13 20 |4
Peru 20 26 14
Uruguay 60 64 4
Bolivia(*) 27 30 i

(p) Preliminar

(*) Informacion Oficial

Nota: Los umbrales mas importantes son de 60% para el Tratado Maastricht (Unién Europea) y 50% para la CAN (Comunidad Andina de Naciones)
Fuente: Fondo Monetario Internacional, WEO, Octubre 2016, Banco Central de Bolivia (BCB) y Ministerio de Economiay Finanzas Publicas(MEFP)
Elaboracion: Ministerio de Economiay Finanzas Publicas, Unidad de Anélisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Bolivia: Fortaleza Financiera
(En millones de $us)

) TOTAL
FORTALEZA

eservas Internacionales Netas FINANCIERA
Reservasi fos Neta $us 9.953

~— $us13.596

O

Fondo para la Revolucioén Industrial
Productiva (FINPRO)

Fondo de Requerimiento de Activos 0
Liquidos (RAL) §$US 1'84i| 38% del PIB
* [nversionesde las AFP:
$US 735 = $us 14.061 millones

g » Depdésitosen el Sistema
Financiero:

$us 22.126 millones

Fondo de Proteccion al Ahorrista y

Fondo de Proteccion al Asegurado $us 644

» Saldo en Caja y Bancos
Bs. 9.874 millones

Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB) 15



Principales indicadores
macroeconomicos.



Tasa de Crecimiento Econédmico de Bolivia, 2011-2017
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, CEPAL y Banco Mundia

Elaboracién: MEFP - Viceministerio del Tesoro y Crédito Publico

El crecimiento econémico de 4,7% de 2017 corresponde al estimado en € Programa Fiscal Financiero
(e) Estimado

2016

2017
(e)
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Ameérica del Sur: Tasa de desempleo abierto

- urbano
2005  (En porcentaje) 3T-2016

Paraguay 7,6 /,,,——" Bolivia E

goivia [N 8.1 Ecuador(*) 54

Ecuador 8,5 Argentina(*) 6,5

Chile [ — 9,2 Peru(*) 6,5

pers [ 06 chie [T 68

Brasil -_ 9,8 Venezuela(*) - 71
Argentina - 1,6 Colombia - 8,7
Uruguay 12,2 Paraguay(**) - 8,9
Venezuela - 12,3 Uruguay - s 9,0

Colombia - 13,9 Brasil -

0 5 10 15 0 5 10

(*) Dato de 2015

(**) Dato del segundo trimestre de 2016

Nota 1: Se consideré el desempleo total para Chile y el desempleo de las areas metropolitanas para Colombia y Uruguay

Fuente: UDAPE en base a Encuesta de Hogares del Instituto Nacional de Estadistica; Comision Econémica para América Latina y el Caribe y Organizacion
Internacional del Trabajo e Instituto Nacional de Estadistica y Bancos Centrales de cada pais

Elaboracion: Ministerio de Economiay Finanzas Publicas, Unidad de Analisis y Estudios Fiscales

1,8



La tasa de inflacion es muy baja,
no se observan amenzas a esta
tendencia

INFLACION
(En porcentaje




Bolivia. Inflacion mensual controlada

Variaciones porcentuales del Indice de Precios al Consumidor (IPC)
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Evolucion del tipo de cambio, Boliviay América
Latina
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Fuente: Banco Central de Bolivia (BCB) en base a informacién de Bloomberg
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andiisis
y Estudios Fiscales (UAEF)



El tipo de cambio real esta
apreciado, en torno de 40%

Real Effective Exchange Rates
(Indexes, January 2010=100)
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Bolivia mantuvo competitividad externa en tiempos de altos
precios de commodities pero la perdio con la caida

Brasil, Chile y Colombia: Términos de Bolivia: Términos de Intercambio y Tipo de
Intercambio y Tipo de Cambio Real Cambio Real
Series Estandarizadas Series Estandarizadas
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Notas: El panel de la izquierda muestra el promedio para Brasil, Chiley Cdombia. Las serie estandarizada para una variable se obtiene restandola del promedio y dividiendo el
resultado para su desviacion estdndar. Fuentes: LCRCE basado en estadisticas nacionales y el IFS del FMI.



Tipo de cambio real: se ha ajustado en regimenes flexibles
y sobrevaluado en Bolivia y Ecuador

SA: Tipo de Cambio Real Efectivo
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Pert  ——Mayor Flexibilidad Cambiaria

Notas: Base: enero 2011=100. Un aumento implica una depreciacion real Mayor Flexibilidad Cambiaria incluye, Brasil, Chile, Colombia, Paraguay y Urug uay.
Fuentes: IFS (FMI).



Situacion fiscal



Evolucion del superavit (deficit)-1980 - 2014. En el 2015y 2016 el deficitfue
superioral 6.6%(Porcentaje del PIB. En el 2017 se proyecta-7.8%
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Viceministerio del Tesoro y Crédito Publico

Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Financieros (UAEF)

Descomposiciondel Resultado

Fiscalen 2016

Resultado fiscal

SPNF

Gobierno General
TGN
Gobiernos Subnacionales
Gobernaciones
Municipios
Resto del Gobierno General
Empresas Publicas
ENDE
YPFB
Resto de empresas

En (%)
del PIB

-6,6%

-3,0%
-0,8%
-1,5%
-0,6%
-0,9%
-0,7%
-3,6%
-2,4%
-1,4%

0,2%




Ingresos por Hidrocarburos, 2005-
2016(P)

(En Millones de Bolivianos)
w1l

W Regalias por Hidrocarburos
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\43
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B
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Fuente: MEFP — VPCF - DGPGPG

Elaboracién: MEFP — VPCF — DGPGPG NOTA: Para la gestion 2016. considera un Precio del
(e) Estimado al 31 de diciembre de 2015 Peotmo Goangee 016, considera un Precio de

(P) Proyectado 2015 y Estimado en base a
datos Histéricos

$us/Bbl, considerando un Voliumen de GN 58,36

(p) Proyecto PGE 2016 MMm3dia



Programacion Ingresos por Hidrocarburos (IDH y Regalias),

20145(P)y=2016(P) (En Millones de Bolivianos)
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Fuente: Viceministerio de Presupuesto y
Contabilidad Fiscal
(P) Presupuesto 2015 y programado 2016
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Programacion del IDH y Regalias por Hidrocarburos
Gestiones, 2016 —2017(P)

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: Viceministerio de Presupuesto y Contabilidad Fiscal
(P) Presupuesto 2016 y Proyecto PGE 2017



Situacion Financiera



Solidez del sistema financiero

Ahorro Financiero Numero de depésitos en el Sistema
1997 — 2016 Financiero, por estratificacion de monto
(En millones de $us) 2005-2016
9 o (En miles de depdsitos)
- ©
€ 310,000 9,452
24,000 = ™ N N y
- D'eposnos > m Menores a $us 500
22,000 HTitulos BCB 2 9000 I, Entre $us 501y $us 1.000
20,000 go00 | MEntre $us 1.001y $us 5.000
18,000 m Mayores a $us 5.001
16,000 7.000
14,000 6,000
12,000 5,000 P 87%
10000 4,000
8,000 '
6000 3,000
4,000 2,000
2,000 1000 | B3
0 -
O O O T AN MT W OOV O —NMT U O 0
DO OO OO0 OO0 00000 ™ ™ ™ v™ v« v« v
[ooNoNelolololololRoBoohoholohoBho ool o) o]
~ v v~ N AN AN AN ANANANANNANNNANNNNN 8
N

©
(=]
o
N

2007
2008
2009

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

El ahorro financiero se incrementé en $us 539 millones entre 2015 y 2016. El volumen de depésitos en
el sistema financiero también presentd un aumento de 9,0% durante el mismo periodo, el 87% del total
de cuentas corresponden a depdsitos inferiores a $us 500.

Nota: El ahorro financiero comesponde a la suma de los depdsitos en el sistema financiero y los Titulos del BCB (CD emitidos por el BCB para las AFP y las Compafiias de
Seguro + Titulos del BCB en poder del sector privado no financiero (Bonos BCB Directo, BCB Aniversario, BCB Navidefio y BCB Plus)

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Banco Central de Bolivia (BCB)

Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF) 46



Bolivia: Cartera Bruta y porcentaje de mora del sistema financiero

1997 — 2016
(En millones de $us y en porcentaje)
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IFD: Instituciones Financieras de Desarrollo

Nota: El dato de 2016 incluye a las IFD, ya que en septiembre de ese afio la ASFI otorg6 licencias de funcionamiento a siete IFD.
Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)

Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Exito en el proceso de bolivianizacién

Bolivia: Bolivianizaciéon del ahorroy del crédito

del sistema financiero, 1997 — 2016
(En porcentaje)
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Nota: El ahorro del sistema financiero corresponde a la suma de los depodsitos en el sistema financiero y los Titulos del BCB (CD emitidos por el BCB para las AFP y las

Paises seleccionados: Dolarizacion de
créditos del sistema financiero
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Compafiias de Seguro + Titulos del BCB en poder del sector privado no financiero (Bonos BCB Directo, BCB Aniversario, BCB Navidefio y BCB Plus)
Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Banco Central de Bolivia (BCB)
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Bolivia: Profundizacion de depoésitos y créditos del

sistema financiero, 2005 - 2016
(En porcentaje del PIB)
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En 2016, los depdsitos en el sistema financiero representaron el 64,7% del PIB, superior en 0,5pp al
registrado en 2015. La profundizacion de créditos alcanzo a 56,1% del PIB, lo que significa un

aumento de 6,0pp en relacion al ario anterior.

Fuente: Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
Elaboracion: Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, Unidad de Andlisis y Estudios Fiscales (UAEF)



Tomografia de la economia
Boliviana



Principales caracteristicas

* Definicion del modelo econdmico. Primario exportador comercial y rentista
» Sector externovulnerable, dependiente de tres productos

* Economia muy poco diversificada, conocimiento colectivo limitado

* Crecimiento econdmico muy dependiente dela inversion publica

 Economiainformal gigante que genera el 80% de un empleo de baja
calidad

* Baja productividad del sector publico y privado
* Industrializacion delos recursos naturalesy no paralos recursos naturales

e Centralizacion de administrativay politica



El Espacio de Productos: un mapade la red de
productos
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Bolivia 2005

$2.66B USD
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Bolivia va perdiendo su diversificacion 2013

$115B USD
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Estrategia de Diversificacion Actual

§11.5B USD
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Una estrategia de diversificacidn alternativa.

$115B USD
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El aumento de inversidon publica domind la inversion
total; la inversion privada se estanco

Bolivia: Inversion Publica y Privada Chile: Inversion Publicay Privada
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Conclusionesy
proyecciones



Gracias.

Correo electronio: chavezbol@gmail.com

* Blog:VillazonBusinessSchool
chavezbol.blogspot.com

e Canal Youtube. GonzaloChavez

» Pagina Facebook. Gonzalo Chavez A.



